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Lu ml n or Luminor Sabalansetais pensiju plans
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2020.gada marts
INFORMACIJA PAR PENSIJU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana nosaukums Luminor Sabalansétais pensiju plans Plans var veikt ieguldijumus kapitala vértspapiros lidz 25% no
ta aktiviem. Pargjie Iidzekli tiek iegulditi finanSu instrumentos

Pensiju fonds Luminor Latvijas atklatais pensiju fonds AS L - X A . _ -
~ _ o ) . ar fiksétu ienesigumu un citos lidzigos ieguldijumos. Plans
Lidzeklu parvalditajs Luminor Asset Management IPAS, Skanstes iela veic ieguldijumus ari ar ieguldijumu fondu starpniecibu. Plana
12, Riga, Latvija aktivi tiek iegulditi ar noltku panakt papildpensijas kapitala
Parvaldnieks Tarass Buka pieaugumu ilgaka laikposma, Tstenojot  sabalansétu
Turétajbanka Luminor Bank AS gl o (Pelfifian
Darbibas sakums 2011. gada 21. oktobris
DARBIBAS RADITAJI
Pensiju plana dalas un plana lidzeklu vértiba Pensiju plana ienesigums uz 31.03.2020
31.01.2020 | 28.02.2020 | 31.03.2020 3meén. | 6men. | 12mén. | 2gadi 3 gadi 5 gadi K°p:a_|::::;bas
Dalas Plana
vértiba 1.807554 1.785250 1.618300 ienesigums -9.96 -9.19 -6.17 -2.50 -1.68 =123 M55
(EUR) (%)
Lidzeklu
vértiba 24465431 | 24228494 | 21831185
(EUR)
Dalas vértiba Da!as veértiba un neto aktivi Neto aktivi, tikst. EUR
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10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

leguldijums Ipatsvars, %
Naudas lidzekli 10.23
Neuberger Berman Emerging Market Debt - Hard Currency Fund 7.54
Xtrackers Il Eurozone Government Bond 3-5 UCITS 0.51
Vanguard USD Emerging Markets Government Bond UCITS ETF 5.41
iShares J.P. Morgan $ EM Bond EUR Hedged UCITS ETF 4.88
iShares Euro Corporate Bond ex-Financials UCITS 4.62
Nekustamo Tpasumu fondi 4.42
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 4.41
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF 4.33
iShares MSCI World EUR Hedged UCITS ETF 4.31

PARVALDITAJA KOMENTARS
Ménes$a laika Plana dalas vertibas krita par 9,35%. Marta finanSu tirgus satricindja vienas no vésturiski krasakajam cenu svarstibam — ménesa laika tika
noveéroti vairaki rekordi cenu izmainas un akciju tirgos iestajas "lacu" tirgus.
Paradoties zinam par koronavirusa slimnieku skaita nemitigu palielinaSanos visa pasaulé un valdibu ieviestajiem radikaliem karantinas pasakumiem,
marta sakuma finansu tirgi piedzivoja vél nepieredzetu paniku. Bet jau ménesa pédéja nedéla finansu tirgi stabiliz&jas un akciju cenas strauji atguva dalu
no iepriek$éjiem zaudéjumiem. Ta, pasaules attistito valstu akciju cenas krita par 23,4% no ménesa sakuma lidz 23. martam (ménesa zemakais punkts),
un tad palielinadjas par 13,3%. Kopéjais attistito valstu akciju ménesa kritums bija 13,2%, taja skaitd ASV akciju indekss S&P 500 — par 12,3% (eiro
izteiksmé) un Eiropas akciju indekss STOXX Europe 600 — par 14,5%.
Savukart, attistibas valstu uznémumu akciju cenas ménesa laika vidéji zaudéja 15,6% (eiro izteiksmé), augsta ienesiguma obligaciju cenas vidéji
samazinajas par 13,7%, un attistibas valstu obligacijas — par 10,9%. Ménesa laika Vacijas valsts 10 gadu likme pieauga no -0,61% lidz -0,47%, Iidz ar to
Vacijas valsts obligaciju cenas arT samazinajas, bet ASV valsts obligaciju 10 gadu likme turpindja samazinaties, no 1,15% lidz 0,67%, un to cenas
pieaugt.
Finandu tirgus stabilizéja centralo banku un valdibu izzinotie nepieredzéti plasa méroga monetarie un fiskalie stimuli. Tstenoto pasdkumu saraksts ir
patieS$am ievérojams, tapéc minésim vienigi svarigakos no tiem: ASV centrala banka samazinaja procentu likmes no 1,75% lidz 0,25% un pazinoja par
valsts obligaciju iepirk§anu neierobezota daudzuma, faktiski uzsakot neierobezotu kvantitativo mikstina$anu; ASV valdiba apstiprinaja stimulu paketi 2
trilionu USD vertiba, lai palidzétu krizes skartajiem uznémumiem un privatpersonam; Eiropas Centrala banka pienéma Pandémijas arkartas aktivu
iegades programmu, pieskirot 750 miljardus EUR valsts obligaciju iegadei; Vacija ir sakusi stenot fiskalo pasakumu kopumu, kam paredzéti 750 miljardi
EUR.
Ménesa laika Plana parvaldnieks aktivi samazinaja riskantako (augsta ienesiguma) obligaciju Tpatsvaru, kuru emitentiem gan iespéjama globala recesija,
gan naftas cenu strauj$ kritums (par 55% ménes$a laika) var batiski palielinat saistibu neizpildes (defolta) iesp&jamibu, ka arf samazinaja akciju Tpatsvaru.
Ménes$a beigas ieguldijumi pasaules akciju tirgos veidoja 14,5% no Plana aktiviem.
Pasreizéja tirgus situacija ir arkartigi dinamiska un izmainas, kas agrak izpaudas nedélu vai ménesu laika, Sobrid var notikt dazu dienu laika. Lidz ar to
Plana parvaldnieks neizslédz iespéju, ka jau aprill vai maija var izmantot brivos lidzeklus, lai palielinatu akciju un obligaciju Tpatsvaru, ja riski globalajai
ekonomikai mazinasies un ekonomika saks atdzivoties.
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IEGULDIJUMU STRUKTURA

Geografiskais sadalijums, %

Baltija, iznemot

Latvija; 11.10 1,
Latviju; 8.77

Starptautiski;
12.86
Korporativas

Attlstlbas/ obligacijas; 4.35
tirgus; 27.43
ASV; 5.26
Valsts obligacijas;
_\/7

0.85

Eiropa,
iznemot Baltiju;
34.59

Portfela struktira, %

Obligaciju fondi;
65.63

Naudas Iidzekli;
10.25

Nekustamo
Tpasumu fondi;
4.42

Akciju fondi; 14.51

IEGULDIJUMU SADALIJUMS PA SEKTORIE

Lielakie uznémumi sektoros

Informacijas tehnologijas — Microsoft;
leguldijumu sadalijums pa sektoriem, % * Apple; Samsung Electronics; Taiwan

Semiconductor Manufactoring Company;
Finanses — HSBC Holdings; Berkshire

Citas preces un Patérina preces; Hathaway; AIA Group; TdA;
pakalpojumi; 9.39 -
- 10.82 / Razo$ana: 4.01 Veselibas apriipe un farmacija — Novartis;
Veselibas 1 ’ . . .
= Johnson&Johnson; Teva; Sanofi;

- Energétika; 3.17 - — -
farmacija; 3.96 Y lkdienas patérina preces — Nestle; Picard
Groupe; Coca Cola; Fiat Chrysler

Automobiles;

Razosana — Techtronic Industries; Boeing;

Finanses; 17.65_— Siemens;

Valdibas; 27.68 .
Energétika — Royal Dutch Shell; Total; BP;

Informécijas/

tehnologijas;
2.50

Citi; 20.82

*Sadalijums pa sektoriem ir informativs un sniedz visparéjo prieksstatu. Tas var maintties nakotné. Informacija tiek atjaunota gada beigas.



