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Saja dokumenta izklastita informacija par to, ka ilgtspéjas riski integréti Luminor Asset
Management IPAS (turpmak tekstd — més) parvaldito pensiju 2.fmena ieguldijumu planu
ieguldijumu procesa.

Luminor grupas ligtsp&jas politika ir noteikta Luminor grupas apnems$anas nodro$inat taja
ietilpstoSo uznémumu darbibu atbildiga, ilgtsp&jiga un gadiga veida. Lai to Tstenotu, arT misu
darbiba tiek ieklauti uz ilgtspéjigu ietekmi balstiti aspekti, més atbalstam Sadu pieeju un
darbojamies §1s uznéméjdarbibas koncepcijas ietvaros, lai veicinatu Luminor grupas mérku
sasniegSanu ilgtspéjigas attistibas joma.

Nemot véra iepriek§ minéto, més sava darbiba nemam véra ilgtspé&jas riskus, vertéjot to ietekmi
gan uznémuma Iliment, gan attieciba uz ieguldijumu planu aktivu vértibu. Més esam veikusi
ilgtspéjas risku ietekmes novértéjumu, kur ilgtspéjas risku ietekme uz Sabiedribas darbibu tika
identificéta un novertéta Tstermina, vidéja un ilgtermina.

Veiktais ieguldijumu planu lidzek|u ilgtspéjas risku batiskuma novértéjums lauj mums izdarft
secinajumus, ka masu ieguldijumu planiem var pastavét ilgtspéjas riski, bet Sobrid tie nav
batiski. Savukart uznémuma ITmeni uzskatam, ka, lai arT nebdtiski, tomér ilgtspéjas risku
ietekme visvairadk var izpausties caur ieguldifjumu planu aktivu vértibu uz mdsu ilgtermina
biznesa modela un maksatspéjas riskiem, ka art caur atbilstibas riskiem.

ligtsp€jas risku ietekmes mazinaSanai més esam izveidojusi ieguldiS8anas procesu, kas,
atkartba no konkréta ieguldijumu plana ieguldijumu politikas finanSu instrumentu atlases
procesa izmanto gan izslégSanas, gan ieklauSanas metodes. Lai piemérotu §is metodes més
klasificéjam ieguldljumus divas grupas: tieSie ieguldijumi un ieguldijumu fondi (iznemot
alternativos ieguldijumu fondus).

Izslég$ana. Sadi uznémumi ir izslégti no masu tiesajiem ieguldijumiem:

e uznémumi, kas ir iesaistiti tdda veida pre€u razoSana vai tirdzniecib3, vai darbiba, kas
tiek uzskatita par nelikumigu saskand ar nacionalajiem tiestbu aktiem, vai
starptautiskdm konvencijam, vai ir paklauti starptautiskiem aizliegumiem;

e uznémumi, kas paklauti ANO, ES, Apvienotas Karalistes Kases, ASV Arvalstu aktivu
kontroles biroja, ka arT Igaunijas, Latvijas un Lietuvas tiesibu aktos noteiktajam
sankcijam;

e uznémumi, par kuriem ir aizdomas, ka tie ir iesaistiti finan8u noziegumos vai citas
nelikumigads darbibas (pieméram, cilvéku tirdznieciba, kontrabanda, izspieSana,
savvalas dzivnieku tirdznieciba, iero€u un municijas nelikumiga izplatiSana, masu
iznicinaSanas ieroCu, narkotiku izplatiSana, korupcija, izvairi8ands no nodoklu
nomaksas), vai tie darbojas bez nepiecieSamas licences pasu uznémumu vai Luminor
jurisdikcija;

e uznémumi, kas saistiti ar terorisma finanséSanu (pieméram, arvalstu kaujinieki,
darbibas kara zonas, lidzeklu vakSana, izmantojot kolektivas finanséSanas platformas
mérkiem, par kuriem varétu bat aizdomas, ka tie ir saistiti ar terorisma darbibas
finansésanu utt.);

e uznémumi, kas ir saistiti ar tadu ierou razoSanu, kuru lietoSana parkapj humanitaros
pamatprincipus;

e uznémumi, kas razo e-cigaretes un/vai tabaku, vai pornografiju.
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Turklat, més izslédzam no misu nakotnes tieSajiem ieguldijumiem uznémumus, ja tie darbojas
8adas ar vidi saistitas jomas:
e jaunas jaudas izveide oglu elektroenergijas raZzoSanai un/vai termiskai oglu ieguvei,
un/vai naftas un degslanekla ieguvei;

e ozona slani noardosu vielu razoSana vai tirdznieciba ka noradits Monrealas protokola
par ozona slani noardosam vielam un ietver aerosolus, aukstumagentus, putu pasanas

e noturigu organisko piesarnotaju razoSana, izmantoSana vai tirdznieciba, kas noraditi
Stokholmas konvencija par noturigajiem organiskajiem piesarnotajiem (NOP);

e savvalas dzivnieku tirdznieciba vai savvalas dzivnieku izcelsmes produktu razoSana
vai tirdznieciba, ko regulé Konvencija par starptautisko tirdzniecibu ar apdraudétajam
savvalas dzivnieku un augu sugam (CITES);

e atkritumu parrobeZu parvietoSana, kas aizliegta saskanad ar starptautiskajam
publiskajam tiestbam?.

Attieciba uz ieguldijumiem ieguldijumu fondos més ieguldam tikai tados fondos, kurus parvalda
ieguldijumu parvaldnieki, kas parakstijusi Apvienoto Naciju Organizacijas Atbildigu ieguldijumu
principus (UN PRI). Tas nozimé, ka Sie parvaldnieki regulari parskata pieejamos ilgtsp€jas
datus, izmanto tos ieguldfjumu lémumu pienemsSanas procesa, ka ari Tsteno ar ilgtspéju
saistitus iesaistiS8anas pasakumus ar uznémumiem, kuros iegulda to parvalditie fondi. Sadi tiek
nodroSinata ieguldijumu fondu ilgtspéjas datu un risku caurskatamiba un uzraudziba.

leklauSana. Apsverot ieguldljumu gan tieSajos finansu instrumentos, gan ieguldijumu fondos
citu ar attiecigo ieguldijumu saistito faktoru vidd, més izskatam art negativo ietekmju raditajus,
kas saistiti ar klimatu un cilvéktiesibu ievéro$anas politiku, ka arT ieguldijumu fonda SFDR?2
klasifikaciju.

Més regulari uzraugam masu ieguldijumu planu portfelos esoSos finanSu instrumentus un
parbaudam to atbilstibu augstak minétajiem izslégSanas un ieklauSanas kritérijiem, izmantojot
aréjos datu sniedzéjus. Ja tiek konstatéts, ka kads konkréts finansu instruments vairs neatbilst
iepriekS minétajiem izslégSanas vai ieklauSanas kritérijiem, més So instrumentu aizstajam ar
tadu, kas atbilst.

Més esam izveidojusi tadu uznémuma organizatorisko struktdru, kas nodrosina ilgtspé&jas risku
pilnvértigu integréSanu ieguldiSanas procesa, taja skaitd noteikusi atbildigos darbiniekus
ieguldijumu parvaldes un risku parvaldes struktdrvienibas.

llgtspéjas risku iesp&jamas ietekmes uz ieguldijumu atdevi novértéjums

Més uzskatam, ka nelabvéligu klimata, cilvéktiesibu vai parvaldibas notikumu vai citu apstaklu
iestaSanas var radit negativu ietekmi uz ilgtermina ieguldijumu vértibu, tadé| ilgtspéjas risku
integréSana ieguldijumu procesa palidz mazinat ilgtspéjas risku ietekmi uz ieguldijumu planu
atdevi.

Profesionalo investoru kopiga nostaja ir tdda, ka ilgtspéjas risku integréSana ieguldijumu
procesa veicina pozitivu ietekmi uz sabiedribu un samazina ilgtermina riskus?.

1 Atsauces dokumenti: Bazeles Konvencija par kontroli par kaitigo atkritumu robezSkérsojoSo transportéSanu un to
aizvaksanu; Regula (EK) Nr. 1013/2006 (2006. gada 14. janijs) par atkritumu satfjumiem; un ESAO Padomes
[émums C(2001)107/FINAL, ar ko parskata Lémumu C(92)39/FINAL par regeneracijai paredzéto atkritumu parrobezu
parvieto$anas kontroli.

2 Sustainable Finance Disclosure Regulation, Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2088

(2019. gada 27. novembris) par informacijas atkla$anu, kas saistita ar ilgtspé&ju, finanSu pakalpojumu nozaré.

3 EDHEC-Risk Institute. (2021). The EDHEC European ETF, Smart Beta and Factor Investing Survey 2021.
https://climateimpact.edhec.edu/sites/ercii/files/edhec-risk_publications_etf _survey 2021.pdf
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Mums nav pieejama viennozimiga teorija, modelis vai empiriskie dati, kas |auj precizi novéertét
ilgtspéjas risku iespé&jamo ietekmi uz ieguldijumu planu atdevi. Empiriskie pétijumi4®
nenodro$ina viennozimigus secindjumus — dazi pétljumi apstiprina pozitivo ietekmi uz
ieguldijumu rezultatiem, dazi pétijumi — negativo ietekmi uz ieguldijumu rezultatiem, atkariba
no aktivu klases (pieméram, akcijas, obligacijas un ieguldijumu fondi) un pétijjuma perioda.

4 Kraussl, R., Oladiran, T., & Stefanova, D. (2024). A review on ESG investing: Investors’ expectations, beliefs and
perceptions. Journal of Economic Surveys, 38, 476-502. https://doi.org/10.1111/joes.12599

5 EDHEC-Risk Climate Impact Institute. Does ESG Investing Improve Risk-Adjusted Performance?
https://climateimpact.edhec.edu/does-esg-investing-improve-risk-adjusted-performance



https://climateimpact.edhec.edu/does-esg-investing-improve-risk-adjusted-performance

