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leguldijumu politika

leguldijumu plana mérkis ir nodrosinat ieguldijumu plana vértibas
pieaugumu ilgtermina, paredzot ieguldit lidz 75% no leguldijumu plana
lidzekliem kapitala vértspapiros, alternativo ieguldijumu fondos vai tados
ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus kapitala vértspapiros vai
citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos. leguldijumu
planam ir ilgtermina stratégija, kas pielauj batiskas Tstermina ieguldijumu
plana vértibas svarstibas.

Darbibas raditaji

leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba

Periods 30.06.2023  29.09.2023
Dalas vértiba, EUR 11657225 1,1619895
Aktivu vértiba, EUR 14 323 457 16 347 818

leguldijumu plana dalas vértiba un neto aktivi
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leguldijuma plana ienesigums*

leguldijumu plans  Nozares vidéjais

3 ménesi -0,32% -1,83%
6 ménesi 3,66% 2,41%
12 ménesi 7,.01% 5,47%
5 gadi** 3,16% 1,43%
10 gadi** - -
Kop$ darbibas sakuma** 2,82% -

Lidzsiné&jais ienesigumas negaranté Iidzigu ienesigumu nakotné.
Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju.

Plana parvaldnieka komentars

Luminor

10 lielakie ieguldijumi

iShares Core MSCI World UCITS ETF 22,64%
iShares Developed World ESGScreened Index Fund (IE)inst Acc  18,66%
iShares Developed World Index Fund (IE)Inst Acc 18,65%
iShares Emerging Markets Index Fund (IE) 6,93%
iShares Core MSCI EM UCITS ETF 3,78%
iShares Euro Investment Grade Corporate Bond Index Fund 317%
Xtrackers Il Germany Government Bond UCITS ETF 2,98%
Robeco Euro Credit Bond Fund 2,79%
iShares ESGScreened Euro Corporate Bond Index Fund (IE) 2,62%
SPDR Bloomberg Barclays Euro High Yield Bond Ucits ETF 2,40%
Geografiskais sadalijums

Starptautiski 34,59%
ES (izn. Baltiju) 16,25%
Baltija (izn, Latviju 3,14%
Latvija 4,42%
Ziemelamerika 25,38%
Attistibas valstis 16,21%
Aktivu veidu sadalijums

Obligaciju fondi 19.45%
Akciju fondi 70,67%
Korporativas obligacijas 2,85%
Valstu obligacijas 4,71%
Naudas lidzekli 2,32%
SFDR fondi* 8,74%

Saskana ar Regulas (ES) 2019/2088 (2019.gada 27.novembris) par informacijas atklasanu, kas
saistita ar ilgtspé&ju, finansu pakalpojumu nozaré 6., 8. un 9. pantu.

lzmaksas

Lidzek]u parvaldiSanas komisija gada
Pastaviga komisija

t.sk.Lidzek|u parvalditajam

t.sk. Turétajbankai

Mainiga komisija

Mainigas komisijas apmers ir atkarigs no ieguldijumu plana
ienesiguma parsnieguma virs atskaites indeksa. Mainigas
komisijas maksimalais apmérs ir 0.60% gada.

Darijumu izpildes izmaksas un citas komisijas, kas segtas
no ieguldijumu plana lidzekliem

Darijumu izmaksas, kas saistitas ar finanSu instrumentu
pirk3anu, pardo3anu un norékinu veikSanu. 12 ménesu
izmaksas uz 31.12.2022.

Netiesas izmaksas gada

Netiedas izmaksas ir ieguldijumu un alternativo fondu
ikdienas cenas iek|autas izmaksas, kas netiek atseviski
segtas no ieguldijumu plana lidzekliem un kas ir svértas péc
attieciga fonda ipatsvara ieguldijumu plana perioda beigas.

Plana vértiba 2023. gada 3. ceturksni samazinajas par 0.32%. Vértéjot ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem veéra, ka tie ir svarstigi, tadé|

objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Pé&c diezgan veiksmiga pirma pusgada, gan akciju, gan fikséta ienakuma tirgi 3. ceturksni uzradija negativu ienesigumu. Sis periods bija 2022. gada
spogulattéls. Izejvielas, proti, nafta, parspéja tradicionalas aktivu klases, pateicoties ievérojamam piedavajuma samazinajumam. Lai gan izejvielu cenas
pieauga, inflacija turpinaja samazinaties. Ceturk3na beigas eirozonas patérina cenu indekss bija 4.3%, kas ir zemakais raditajs kops 2021. gada oktobra.
Ari jaunakie dati no ASV bija labveéligi, jo gada pamatinflacija samazinajas no 4.3% $i gada julija lidz 3.9% augusta. Ir vérts atzimét, ka liela daja no 1

gada akciju cenu pieauguma ir saistita ar pieaugo3o optimismu par ekonomisko noturibu. Tomér 3. ceturksni ekonomisko datu raditaji bija vaji, gan
pakalpojumu, gan apstrades ripnieciba. Ceturksna griezuma ISM institata iepirkumu vaditaju indekss (PMI) eirozona visus tris ménesus uzradija kritumu,
savukart ASV raditaji uzradija minimalu pieaugumu, jo nedaudz pieauga pieprasijums péc pakalpojumiem.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R2088

.

Finan3u tirgus dalibnieki beidzot néma véra centralo banku véstijumu, ka procentu likmes bus “augstakas ilgaku laiku”. Zaudéjumi obligaciju tirgos
3.ceturksni radas laika, kad ASV 10 gadu valsts obligaciju ienesigums, kas ir pasaules aiznémumu izmaksu etalons, pieauga par aptuveni 75 bazes
punktiem, sasniedzot nedaudz virs 4.6%. Savukart, Vacijas 10 gadu Bund ienesigums 3.ceturk$na beigés sasniedza gandriz 3% limeni, kas ir augstakais
pédéjo 12 gadu laika. Sadas norises izraisija negativu ienesigumu pensiju fondu portfelos esoajam obligacijam, kuru vajakais posms bija valdibu
obligacijas. Ceturksna laika investiciju kategorijas obligaciju cenas vidéji samazinajas par 1.6%, attistibas valstu obligacijas samazinajas par 3.1%, savukart
augsta ienesiguma obligacijas pieauga par 1.6%. Ta ka globalais valdibu obligaciju tirgus jau treSo gadu péc kartas ir negativs, nakotne izskatas daudz
gaisaka. Pastav lineara sakariba starp sakotnéjo ienesigumu un obligaciju ienesigumu nakotné. Un, obligaciju ienesigumam sasniedzot vairaku gadu
augstako limeni, fikséta ienakuma instrumentu lielakas pelnas iespéjamiba ievérojami palielinajas.

Pieaugot obligaciju ienesigumam, akcijas arT nav bijusi piemérota vieta, kur slépties. Ceturk$na griezuma attistito valstu akciju indeksa MSCI World
vértiba eiro izteiksmé samazinajas par 0.5%, bet attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging Markets eiro izteiksmé ceturksni noslédza bez izmainam.
Tresaja ceturksnT kritas devini no 11 “S&P 500" indeksa sektoriem un pieci no septiniem MSCI lieldkajiem valstu/regionu indeksiem. Vienigie divi pozitivie
regioni bija Apvienota Karaliste un Japana, kuri pajaujas uz “aizsardzibas” sektoriem, kam lejupslides laika biezi klajas labak. Péc ievérojama lielo
uznémumu akciju cenu kapuma pirmaja pusgada tirgus lideri kluva par “atpalicéjiem”. Lielo tehnologiju uznémumu istermina entuziasms par maksligo
intelektu mazinajas. Taja pasa laika dargaki vertéjumi salidzinajuma ar pédéjo 10 gadu vidéjo raditaju saka radit lielaku spiedienu. Rezultata akciju fondu
sniegums bija vajaks.

TreSa ceturkSna vajo rezultatu ietekméja akcijam nelabvéliga sezonalitate augustd un septembri. Tomér akciju vésture liecina par labvéligam izredzém
gadu noslégt ar labaku rezultatu Kops 1926. gada ir bijusi desmit gadijumi, kad visvairak sekotais ASV akciju indekss S&P 500 pirmaja pusé palielinajas par
vairak neka 10%, bet péc tam tresaja ceturksni bija negativs. Gada pédéja posma tas bija pozitivs astonas no desmit reizém ar vidéjo ienesigumu 6.8%.

Sagaidams, ka norises pasaules akciju tirgos nakamajos ceturksnos turpinas batiski ietekmét Plana rezultatus, nemot véra Plana ieguldijumu ipatsvaru
akciju tirgos un akciju tirgu svarstigumu.



