Informacija par ieguldijumu planu

Luminor

Luminor Sabalansétais pensiju plans
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2020. gada novembri

10 lielakie ieguldijumi

Lidzeklu parvalditajs: Luminor Asset Management IPAS Nordea European High Yield Bond Fund 7.11%
Plana parvaldnieks: Tarass Buka, CFA Neuberger Berman Emerging Market Debt Fund 6.26%
Turétajbanka: Luminor Bank AS Vanguard Euro Government Bond Index Fund 5.44%
Darbibas sakums: 02.01.2012 iShares J.P.Morgan EM Bond UCITS ETF 5.12%
iShares Core Euro Government Bond UCITS ETF 4.71%

Atltdziba gada par parvaldisanu: iShares J.P.Morgan EM Bond Hedged UCITS ETF 4.15%
Pastaviga dala 1.92% Xtrackers Il Eurozone Government Bond UCITS ETF 4.12%
Mainiga dala netiek piemérota iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 4.09%

. . iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 4.07%
leguldijumu politika EFTENKinnisvarafond Il AS 3.65%
leguldljumu  plana mérkis ir nodrosinat ieguldijuma vértibas
palielindjumu ilgtermind ar sabalansétu ieguldijumu stratégiju, kas
paredz ieguldit I1dz 25% no ieguldijumu plana Iidzekliem kapitala
Vértspapiros un citos riska zind tiem pielidzinamos finansu
instrumentos.
Darbibas raditaji
leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vértiba
Periods 30.10.2020 30.11.2020
Dalas vértiba, EUR 1.7289 1.7741
Aktivu vértiba, EUR 24 347 477 25 258 039
leguldijumu plana ienesigums**

3 mén 6 mén 12 mén 5 gadi* 10 gadi* Kop$ darbibas sakuma*

leguldijumu plans 2.42% 4.95% -0.78% 1.09% 2.50%

*Aprékinats gada izteiksmé, izmantojot ACT/365 konvenciju
**L1dzSingjais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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Lidzek|u parvalditaja zinojums

leguldijumu plana darbiba

Ménes$a laika Plana dalas vértiba pieauga par 5,75%. Visi Plana esoSie ieguldijumi
(gan akciju un obligaciju fondi, gan atseviskas obligacijas) ir noslégusi novembri ar
cenu kapumu. Soménes ieguldijumi attistito un attistibas valstu akcijas nodro$inaja
lielaku pienesumu Plana rezultatam.

MéneSa laika attistito valstu uznémumu akciju cenas vidéji pieauga par 9,8%,
savukart attistibas valstu uznémumu akciju cenas vidéji pieauga par 6,4% (abi eiro
izteiksmé). Ménesa laika ASV akciju indekss S&P 500 palielingjas par 7,9% (eiro
izteiksmé), bet Eiropas akciju indekss STOXX Europe 600 uzléca par 13,8%.
Ménesa beigas ieguldijumi pasaules akciju tirgos veidoja 64,8% no Plana aktiviem.

Tik ievérojamu finansu tirgu kapumu sekméja vairaki faktori, tacu visnozimigakais
no tiem, visticamak, bija vairaku uznémumu pazinojums par to, ka ir izstradata
vakcina pret koronavirusu, kas lauj cerét, ka cilvéku dzives un pasaules ekonomika
atgriezisies normalas sliedés daudz atrak, neka likas lidz §im. Lidz ar vakcinu
japiemin arT ASV prezidenta véléSanu rezultati. Lai gan ir grati pateikt, vai Donalda
Trampa uzvaras gadijuma finansu tirgu reakcija bitu mazak pozitiva neka ta, ko
novérojam péc DZo Baidena uzvaras, viens ir pilnigi skaidrs — investori atviegloti
uzelpoja, jo vélésanas bija beigusas un ar véléSanam saistitie riski samazinajas.

No sezonalitates viedokla novembrim parasti ir raksturigas diezgan pozitivas
tendences akciju un citu finanSu aktivu tirgd, it Tpasi tajos gados, kad notiek ASV
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prezidenta véléSanas. Tomér 2020. gada novembris $aja zina izradijas vél
labvéligaks, jo pasaules akciju tirgum izdevas sasniegt vienu no labakajiem
ikménesa rezultatiem. Turprett 2020. gada visstraujak augo$as tehnologiska
sektora akcijas novembri pieauga visnotal mérend tempa. Lidz ar to situacija
faktiski liecina, ka tirgi notiek plasa rotacija, agrakajiem neveiksminiekiem
cen$oties panakt iepriek$&jo ménesu Iiderus.

Ménesa laika Vacijas valsts 10 gadu obligaciju procentu likme nebatiski pieauga no
-0,63% I1dz -0,57%, bet Eiropas korporativo obligaciju likmes samazinajas, no vidéji
0,43% meénesa sakuma lidz 0,26% ménesa beigas. Eiropas augsta ienesiguma
obligaciju likmes piedzivoja strauju kritumu (vid&ji no 4,55% Ilidz 3,47%).
Samazinoties obligaciju ienesigumiem, to cenas pieaug. ASV valsts 10 gadu
procentu likme nebdtiski samazinajas no 0,87% lidz 0,84%, un tai l1dzi samazinajas
arf attistibas valstu obligaciju ienesigumi (no 4,09% lidz 3,70%).

Pozitivs noskanojums un riskanto aktivu cenu pieaugums var turpinaties lidz gada
beigam. Tomér galvenie riski joprojam saglabajas. Pirmkart, spriezot péc daudziem
vertésanas kritérijiem, riskanto aktivu cenas ir pietiekosi augsta liment. Otrkart, ASV
joprojam nav pienemts likumprojekts par fiskalajiem stimuliem. Treskart, pastav liela
nenoteiktiba par to, cik atri ekonomika spés atgriezties liment pirms COVID-19
krizes.
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